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早评： 

伦镍冲至近 10 年高位，昨日 LME 镍库存小幅降至 83274 吨，同时近几日 LME 升贴水随着俄乌局势的持续发酵继续走高。东奥结

束，此前受环保政策影响较大的北方镍铁厂或逐步恢复产量。当前不锈钢出现了季节性的累库，但市场对地产以及基建的预期均有进一

步的好转，尤其是地产竣工端对不锈钢的需求韧性仍在。从资金面角度来看，昨日 04 合约出现了一定规模的增仓，前 20 大会员分别增

持 7705 手多单和 7120 手空单，其中永安增持多单 3821 手。总体来看预计短期镍价仍然偏强，建议在纯镍库存出现明显拐点前可以适

当持有多头。 
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